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wadzenie do finanséw firmy .

1.1. Cele finansowe firmy . ]

1.2. Decyzje finansowe w firmie .

1.3. Grupy intereséw w firmie .

1.4. Zasady podejmowania decyzji ﬂnansowych

Analiza strukturalna sprawozdan finansowych .

2.1,
2.2,
2.3.
24.
2.5.
2.6.

Analiza wskaZnikowa sprawozdan finansowych .

3.1.

Zasady sporzadzania sprawozdan finansowych .
Rachunek zyskéw i strat .

Bilans .

Zestawienie zmian w kapltale wlasnym
Rachunek przeptywéw pieni¢znych .

Informacje dodatkowe

Wskazniki pltynnosci .
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15
16
18
21

27

27
30
39
53
57
76

83
85
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3.2.
33,
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.

Wskazniki sprawnosci (szybkoSci obrotu, aktywnosci) .
Wskazniki zadluzenia

Wskazniki rentownosci . a

Wskazniki rynku kapitalowego .

Przydatno$¢ analizy wskazZnikowej .

Model zaleznos$ci miedzy wskaZnikami .

Zalacznik 3A. Wskazniki finansowe obliczane na podstaw1e rachunku prze-

ptywéw pienigznych .

Zatacznik 3B. Ekonomiczna warto$¢ dodana w ocenie organizacji gospodarczej

Analiza progu rentownosci .

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

Prég rentownosci dla jednego produktu .
Ocena ryzyka w analizie progu rentownosci .
Prég rentownodci dla wielu produktéw .

Analiza progowych przeptywéw pieni¢znych .

Dzwignia operacyjna, finansowa i calkowita .

5:1.
5.2
5.3.

Dzwignia operacyjna .
DZwignia finansowa .
Dzwignia calkowita .

Wartos¢ pieniadza w czasie .

6.1.
6:2.
6.3:
6.4.
6.5.
6.6.

Zatacznik 6A. Funkcje finansowe Excela w kalkulacji wanosm plemadza

Warto§¢ przyszta .

Warto$¢ biezaca

PlatnoSci annuitetowe s

Warto$¢ pieniadza dla zmiennej stopy procentowej i dyskontowej
Efektywna roczna stopa procentowa .

Warto$¢ pieniadza w warunkach inflacji .

W czasie .

Decyzje inwestycyjne .

Tl

Warto§¢ biezaca netto .

87
91
94
96
99
106

124
127

137

139
147
151
154

167

169
173
177

185
186
188
190
198
200
202

207

213
217



2.
7.3.

74.
7.5.
7.6.
1.7
7.8,

7.9.
7.10.
7.11.
7.12.
7.13.

Spis tresci

Wewngtrzna stopa zwrotu . .o . g
Zalezno$¢ miedzy wartoScia biezaca netto i wewnf;trzna stopa
zwrotu :

Wskaznik rentownosc1

Prosty okres zwrotu .

Zdyskontowany okres zwrotu .

Ksiggowa stopa zwrotu .

Ocena projektéw 1nwcstycyjnych dla roznych okresow eksploa-
tacji - .

Zmodyfikowana wewnf;trzna stopa zwrotu

Wielokrotna wewngtrzna stopa zwrotu .

Ocena projektéw inwestycyjnych w warunkach mﬂacp

Drzewa decyzyjne w ocenie projektéw inwestycyjnych .

Ocena projektu inwestycyjnego — analiza przypadku .

Zatacznik 7A. Funkcje finansowe Excela w ocenie projektéw inwesty-

A 4

cyjnych

Dlugoterminowe Zrédia finansowania .

8.1.
8.2.
8.3.
8.4.
8.5.
8.6.

Kryteria wyboru Zrédet finansowania .
Kapitat wilasny zwykty .

Kapitat wlasny uprzywilejowany .
Obligacje .

Kredyt bankowy . .

Wybér poziomu zadtuzenia .

Zalacznik 8A. JakoSciowa (punktowa) metoda oceny ryzyka kredytowego

Koszt kapitalu .

9.1.
9.2,
9.3.
9.4.
9.5.
9.6.
9.7.

Koszt dhugu . .

Koszt kapitatu wlasnego uprzywﬂejowanego .

Koszt kapitatlu wlasnego z zyskéw zatrzymanych .

Koszt kapitalu wlasnego z emisji akcji zwyktych .

Sredni wazony koszt kapitatu . .

Optymalny plan inwestycyjny .

Wycena stopy dyskontowej i przeplywow pleme,znych W ocenie
projektéw inwestycyjnych .

Zatacznik 9A. Kalkulacja wspétczynnika beta :
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271
273
277
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282
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295

299

300
307
308
315
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322
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Leasing .

10.1. Istota i rodzaje leasingu .

10.2. Decyzja leasingowa .

10.3. Ocena decyzji leasingowej . ,
10.4. Ocena kontraktu leasingowego — anallza przypadku ;

Planowanie przeplywéw pieni¢znych .

171,
11.2.
11.3.
11.4.
11.5.

Bezposrednie i poSrednie ujecie przeptyw6w pienigznych .
Modele prognozowania przeptyw6w pienigznych .
Czynniki ryzyka w planowaniu przeptyw6w pienigznych .
Planowanie inwestycji krétkoterminowych .

Przygotowanie budzetu gotéwkowego — analiza przypadku ;

Planowanie zapotrzebowania na Srodki finansowe .

12.1.
12.2.
12.3.
12.4.

Strategie zarzadzania kapitalem obrotowym netto .
Okres obrotu gotéwka . .
Planowanie zapotrzebowania na kaplta} obrotowy netto .
Zapotrzebowanie na zewnetrzne Srodki finansowe .

Zarzadzanie zapasami .

13.1,
13.2.
13.3.

13.4.
13.5:

Miejsce zapaséw w zarzadzaniu finansami firmy .
Model ekonomicznej wielkosci partii dostawy .

Model ekonomicznej wielkosci partii dostawy z uwzgledmemem

dyskonta . g =
Podejscie 1nwestycyjne w zarzadzamu zapasam1 3
Zarzadzanie zapasami — analiza przypadku .

Zarzadzanie kredytem kupieckim .

14.1.
14.2.

Istota kredytu kupieckiego .
Podejscie zyskowe w ocenie decyzp kredytowych 5
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341
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367
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385

385
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435



14.3. Podejscie inwestycyjne w wyborze polityki kredytowej .
14.4. Monitoring naleznoSci N

Zarzadzanie zobowigzaniami kroétkoterminowymi .

15.1. Wybér krétkoterminowych Zrédet finansowania .
15.2. Krétkoterminowy kredyt bankowy .
15.3. Kroétkoterminowe papiery dtuzne .

15.4. Faktoring jako Zrédio krdtkoterminowego ﬁnansowama .

15.5. Zobowiazania wobec dostawcow .

Plan finansowy .

16.1. Istota planu finansowego .

16.2. Model powiazah migdzy elementam1 planu ﬁnansowego .

16.3. Budowa planu finansowego .

16.4. Przygotowanie planu finansowego — anahza przypadku :

Tablice warto$ci pieniadza w czasie .
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